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شماره دوم)مجازی(/ سال اول

bullish mat hold
صعودی

 Bullish Rising Three
Methods
صعودی

Bullish Separating Lines
صعودی

 Bullish Side-by-Side
White Lines

صعودی

Bullish Three-Line Strike
صعودی

 Bullish Upside Gap Three
Methods
صعودی

 Bullish Upside Gap Three
Methods
صعودی

الگو های کَندِلی

Candlestick Patterns

الگو های ادامه دهنده روند

در تالار معاملات بورس، به هر شرکت یک نماد )به انگلیسی: Stock symbol( منحصر به فرد اختصاص داده می شود. این نماد، کدی است 

که معمولاً از ترکیب حرف اول یک صنعت، و خلاصه نام اصلی شرکت مربوطه تشکیل می شود. نمادها، برای ایجاد سهولت شناسایی و 

دسته بندی شرکت ها بر اساس زمینه صنعت مورد استفاده می گیرند، و در ادبیات روزمره سهامدارن نیز به کار می روند. این نمادها طوری 

انتخاب می شوند که نام اصلی شرکت را تداعی کنند. به عبارت دیگر نماد یک شرکت عبارت است از حرف اول که نشان دهنده صنعتی 

است که آن شرکت در آن قرار دارد و خلاصه ای از نام شرکت در ادامه. به عنوان مثال تمام شرکت های بورس اوراق بهادار تهران که در گروه 

بانک ها، موسسات اعتباری و سایر نهادهای پولی فعالیت می کنند نمادشان با »و« شروع می شود. در ذیل توضیحاتی همراه با مثال دربارهٔ 

این طبقه بندی و حروف اختصاری آمده است:

گروه بانک ها، موسسات اعتباری و سایر نهادهای پولی )شرکت های که خدمات متنوع بانکی، افتتاح حساب جاری ارائه می دهند در این 

گروه قرار می گیرند(: حرف اختصاری این گروه »و« است. مانند: وسینا )بانک سینا(، ونوین )بانک اقتصاد نوین(، وکار )بانک کارآفرین( و ...

گروه شرکت های سیمانی، آهک و گچ: حرف اختصاری این گروه بسته به اینکه زمینه فعالیت آنها سیمان باشد یا تولید گچ متفاوت خواهد 

بود. آن دسته از شرکت ها که زمینه فعالیت آنها تولید سیمان است، حرف اختصاری آنها »س« است. مانند: سفارس )سیمان فارس و 

خوزستان(، سشرق )سیمان شرق(، ستران )سیمان تهران(، سخاش )سیمان خاش( و ...

دسته دیگر که در زمینه تولید انواع گچ فعالیت می کنند، حرف اختصاری آنها »ک« است. مانند: کایگچ )ایران گچ( و کگچت )گچ تهران(.

گروه فلزات اساسی: حرف اختصاری این گروه »ف« است. به استثنای دو شرکت سرمایه گذاری گروه صنعتی سدید و سرمایه گذاری توکا 

فولاد که این دو شرکت که در تقسیم بندی جدید از گروه واسطه گری مالی )در تقسیم بندی جدید این گروه وجود ندارد( به فلزات اساسی 

انتقال پیدا کرده اند، حرف اختصاری آنها »و« است. مانند: فاراک )ماشین سازی اراک(، فوکا )فولاد کاویان(، فسرب )ملی سرب و روی( و ... 

وتوکا )سرمایه گذاری توکا فولاد( زمینه فعالیت این شرکت سرمایه گذاری توکا فولادک تولید فولاد، ماشین آلات و تجهیزات است و وسدید 

)سرمایه گذاری گروه صنعتی سدید( که در زمینه طراحی، مهندسی، ساخت تجهیزات و ماشین آلات، لوله های فولادی درز جوش مستقیم و 

اسپیرال، پیمانکار پروژه های نفت و گاز و پتروشیمی و شبکه های آب و فاضلاب و ساخت نیروگاه های بادی فعالیت می کند.

گروه شرکت های قند و شکر: حرف اختصاری این گروه »ق« است. مانند: قپارس )قند پارس(، قزوین )کارخانجات قند قزوین( و ...

گروه شرکت های دارویی: حرف اختصاری این گروه »د« است. مانند: دلقما )دارویی و بهداشتی لقمان(، دجابر )داروسازی جابر ابن حیان(، 

دسبحا )گروه دارویی سبحان( و... به استثنای شرکت هلدینگ داروپخش که نماد آن »وپخش« و هلدینگ البرز که نماد آن »والبر« است

گروه شرکتهای مخابراتی و رادیویی: برای نمونه، اخابر نماد شرکت مخابرات ایران است که در زمینه ارتباطات فعالیت می کند.

گروه شرکتهای صنایع شیمیایی: مانند »شبهرن« نشان می دهد که شرکت مورد نظر در گروه صنابع شیمیایی فعالیت می کند )شرکت نفت 

بهران(.

نماد شرکت ها در بازار بورس

شپاکسا

شبهرنوسینا

دجابر
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الگو های بازگشتی روند

Bullish Abandoned Baby
صعودی و بازگشتی

Bullish Belt Hold
صعودی و بازگشتی

Bullish Breakaway
صعودی و بازگشتی

 Bullish Concealing Baby
Swallow

صعودی و بازگشتی

Bullish Doji Star
صعودی و بازگشتی

Bullish Engulfing
صعودی و بازگشتی

Bullish Hammer
صعودی و بازگشتی

Bullish Harami
صعودی و بازگشتی

Bullish Harami Cross
صعودی و بازگشتی

Bullish Homing Pigeon
صعودی و بازگشتی

ده اصطلاح کاربردی در بازار بورس ایران

1. سهام فعال

سهامی است که به طور مکرر و روزانه مورد معامله قرار می گیرد وبا 

این ویژگی از سهامی که نیمه فعال است و کمتر مورد معامله قرار می 

گیرد، متمایز می شود. سهام شرکت های بزرگ ومهم می بایست سهام 

فعال باشند به خصوص شرکت هایی که نسبت به تحولات اقتصادی 

وسیاسی حساس هستند وبنابراین در معرض تغییرات ناگهانی قیمت 

قرار دارند.

2.شاخص

h اعدادی که وضعیت بازار را طی دوره های قبل نشان میدهد هرگروه 

در بورس  برای خود شاخصی دارند که سهامداران می توانند با پیگیری 

این شاخص ها،چشم انداز آن بازار  و یا صنعت را تبیین نماید بازارهای 

مالی اساسا شاخص یک پرتفوی فرضی از اوراق بهادار است که شامل 

کل بازارمربوطه یا بخشی از آن است .شاخص کل بورس تهران که به آن 

»تپیکس » می گویند، شامل پرتفوی فرضی از کل سهام پذیرفته شده در 

بورس است.این شاخص، همانند شاخص های مالی و صنعت تنها بیانگر 

تغییرات قیمت سهام طی یک دوره زمانی است.

3.درصد تقسيم سود

نسبت سود نقدي تقسيم شده بين سهامداران در تاريخ مجمع عمومي 

عادي ساليانه به سود اعلام شده شركت.كه مشخص مي كند چند در صد 

از سود اعلام شده از طرف شركت تحقق يافته است.با بررسي درصد سود 

تقسيم شده دوره هاي قبلي شركت مزبور ، تصميم گيري مناسبي در 

مورد سرمايه گذاري در آن شركت خواهيم گرفت.

4. کارگزار بورس

کارگزار بورس عضوی از سازمان بورس است که مجوز خرید وفروش 

سهام مشتری را در اختیار دارد. کارگزار بورس در صدی از ارزش ناخالص 

معامله را به عنوان حق کارگزاری دریافت می کند. کارگزاری با ارایه 

خدمات کامل ،تسهیلاتی نظیر خدمات مشاوره در امر سرمایه گذاری، 

برنامه ریزی برای تعیین سبد سهام سرمایه گذاران، مدیریت سبد سهام 

مشتریان و...ارایه می کند.

5.برگه سهام

بعد از اينكه شما تقاضاي خريد يك سهم را به كارگزار ارايه داديد و 

كارگزار آن سهم راخريد، حداقل 7 روز كاري طول مي كشد تا برگه سهام 

شما آماده شود.اين برگه سهام به منزله سند مالكيت سهام براي شما 

است كه در آن ميزان سرمايه شركت و مقدار مشاركت شما در سرمايه 

شركت)تعداد سهام(  درآن قيد شده است.چنانچه شما مجددا به خريد 

سهام ازشركتي كه قبلا سهامدار آن بوديد ، اقدام كنيد.ميزان جديد سهام 

خريداري شده به ميزان قبليش اضافه مي شود و داخل سند جديد 

قيد مي شود.بنابراين برگه قبلي سهام ديگر ارزشي ندارد.

6. سهام غیرفعال

این سهام به ندرت در بازار مورد خرید وفروش قرار می گیرد هرچند 

در شمار سهام فهرست شده است. سهام غیر فعال سهامی است که 

به سختی خریدار یا فروشنده ای برای آن ها یافت می شود. اختلاف 

بین قیمت خرید وفروش چنین سهامی ممکن است بسیار زیاد باشد.

EPS.7

Earning per share

سود شرکت به ازای هر سهم در یک سال مالی می باشد که بصورت 

پیشبینی است.زمانی که گفته می شود یک شرکت در صدد است که 

تعدیل دهد به این معنا است که شرکت تصمیم دارد سودش را تغییر 

دهد.چنانچه این پیشبینی بیشتر از پیشبینی قبلی باشد، یعنی تعدیل 

مثبت است و اگر کمتر از قبل شود گفته می شود تعدیل منفی است.

تعدیل مثبت معمولا منجر به افزایش قیمتی یک سهم می شود

P/E.8

نسبت قیمت به درآمد که نشانگر اقبال بازار نسبت به سهم مورد 

نظرشان می باشداگر یک شرکت پی به ای 1 داشته باشد یعنی سود 

سرمایه گذاری شما بعد از 1سال برابر خود سرمایه گذاریتان می شود.

بسیاری از افراد با پی به ای در مورد خرید وفروش تصمیم می گیرند. 

در محاوره عمومی گفته می شود که پی به ای پایین نشان دهنده 

ریسک کمتر و در عوض سود کمتر) از لحاظ افزایش قیمت سهم( 

است و پی به ای بیشتر نشان دهنده ریسک بیشتر ولی سود بیشتر 

است.

9.تحلیل گران بنیادی

تحلیل گران بنیادی)همان گونه که در پست قبلی به طور مختصر 

تعریف شد( متخصصینی هستند که دیدگاهی بنیادی)مبتنی بر 

مدیریت وقدرت شرکت وسایر نیروهای غیر اقتصادی ( را در ارزیابی 

سهام وتخمین قیمت بنیادی سهام به کار می گیرند.

10. تحلیل گر فنی

بر خلاف تحلیل گران بنیادی، تحلیل گران فنی)تکنیکال( کسانی 

هستند که اعتقاد دارند قیمت اوراق بهادار کاملا توسط نیروهای 

عرضه وتقاضای اوراق بهادار تعیین می شود، در عین حال که عوامل 

موثر برعرضه وتقاضا در جای خود می تواند واقعی، قابل مشاهده 

ویا ذهنی باشد. علاوه بر این تحلیل گران فنی اعتقاد دارند که با 

وجود نوسانات هر روزه ، قیمت سهام از الگوی مشخصی پیروی می 

کند و برای دوره های طولانی بدون تغییر باقی میماند.
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Bullish Inverted Hammer
صعودی و بازگشتی

Bullish Kicking
صعودی و بازگشتی

Bullish Ladder Bottom
صعودی و بازگشتی

Bullish Matching Low
صعودی و بازگشتی

Bullish Morning Star
صعودی و بازگشتی

 Bullish Morning Doji
Star 

صعودی و بازگشتی

Bullish Meeting Lines
صعودی و بازگشتی

Bullish three Inside Up
صعودی و بازگشتی

Bullish Stick Sandwich
صعودی و بازگشتی

Bullish Piercing Line
صعودی و بازگشتی

بازار آتی سکه

انواع معاملات و سفارشات در بازار اتی سکه:

انجام معامله:

انجام معاملات به صورت حراج حضوری و به وسیله نرم افزار الکترونیکی  به صورت آنلاین انجام می پذیرد. انجام معاملات به 

سه دوره زمانی تقسیم می گردد:

•مرحله پیش گشایش Pre Opening: از ساعت ۱۰ الی ۱۰:۳۰

در این دوره که ۳۰ دقیقه به طول می انجامد هیچ معامله ای انجام نمی شود و مشتریان صرفاً می توانند سفارش های خود را وارد 

سیستم معاملاتی کنند و یا سفارش های خود را تغییر قیمت و یا حذف نمایند، شروع این دوره ساعت ۱۰ و پایان آن ساعت 

۱۰:۲۹:۵۹ است.

 دوره پیش گشایش فرصتی است که خریدار و فروشنده بتوانند همدیگر را محک زده و در صورت تمایل، قیمت خود را تغییر 

دهند تا اصطلاحاً قیمت گشایش کشف شود.

•مرحله حراج پیوسته Continuous Trading: از ساعت ۱۰:۳۰ الی ۱۸:۵۵

پس از آنکه معاملات با فرآیند مچینگ راس ساعت ۱۰:۳۰ آغاز شد، به صورت پیوسته تا ساعت ۱۸:۵۵ دقیقه، یعنی تا ۵ دقیقه 

قبل از شروع دوره پایانی ادامه خواهد یافت. شما می توانید در طول ساعت معاملات با توجه به دامنه نوسان قیمت )±۵ 

درصد قیمت تسویه روزقبل (سفارش خود را در سیستم معاملات ثبت کرده و در صورت نیاز ویرایش کنید.

در حراج پیوسته سفارشات خرید و فروش به ترتیب، با اولویت قیمتی و سپس اولویت زمانی، برای مشتریان در صف خرید یا 

فروش قرار می گیرند. هر زمان قیمت خرید و فروش با یکدیگر تطبیق یابد ) match شوند(، در همان زمان معامله انجام می 

گیرد.

•دوره پایانی Pre Closing: از ساعت ۱۸:۵۵ الی ۱۹

۵ دقیقه پایانی بازار آتی مرحله پایانی نام دارد که برای جلوگیری از ایجاد هیجانات کاذب در لحظات انتهایی بازار طراحی 

شده است. در این مرحله مشتریان قادر به وارد کردن سفارش جدید نبوده و تنها می توانند سفارش های قبلی خود را از نظر 

قیمت و تعداد ویرایش کنند. در این دوره جابه جایی سفارش در سرررسیدها و یا تغییر موقعیت خرید به فروش و یا بالعکس 

امکان پذیر نیست و صرفا قیمت و تعداد می تواند تغییر کند.

در نظر داشته باشید به دلیل عدم امکان ثبت سفارش در این دوره توسط مشتری و معامله گران در سیستم معاملاتی، حتماً 

قبل از دوره پایانی برای قرار دادن سفارش های مد نظر خود در صف های معاملاتی اقدام نمائید نکته مهم اینکه ابطال و 
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Bullish three Outside Up
صعودی و بازگشتی

 Bearish Downside Gap
three Methods

نزولی

 Bullish Unique three
River Bottom

صعودی و بازگشتی

Bullish three Outside Up
صعودی و بازگشتی

Bullish Tri-Star
صعودی و بازگشتی

 Bullish threeWhite
Soldiers

صعودی و بازگشتی

 Bullish three Stars in the
South

صعودی و بازگشتی

الگو های ادامه دهنده روند

 Bearish Downside Tasuki
Gap
نزولی

مقایسه بازدهی بورس،سکه،ارز و مسکن از سال 92 تا 

95

 ⭕ سهم کشورها از معاملات تجاری #طلا

 ⭕ بیش از 85 درصد معاملات تجاری طلا در بورس لندن و نیویورک

بستن موقعیت با حذف سفارش متفاوت است

دوره پیش گشایش هر روز از ساعت ۱۰ الی ۱۰:۳۰ است.

حراج تک قیمتی هر روز راس ساعت ۱۰:۳۰ انجام خواهد گرفت

حراج پیوسته از شنبه تا چهارشنبه از ساعت ۱۰:۳۰ الی ۱۸:۵۵ و در روز پنج شنبه از ساعت ۱۰:۳۰ الی ۱۵:۵۵ است.

دوره پایانی معاملات از شنبه تا چهارشنبه از ساعت ۱۸:۵۵ الی ۱۹ و در روزهای پنج شنبه از ساعت ۱۵:۵۵ الی ۱۶ است.

پایان جلسه معاملاتی از شنبه تا چهارشنبه راس ساعت ۱۹ و روزهای پنج شنبه راس ساعت ۱۶ است..

اجرای سفارشات:

طبق ماده ۱۸دستورالعمل اجرایی معاملات قراردادهای آتی درشرکت بورس کالای ایران، سفارشات در سامانه معاملات آتی بر 

اساس اولویت قیمتی و سپس اولویت زمانی، برای مشتریان در صف خرید یا فروش قرار می گیرند. یعنی سفارشات براساس 

بهترین قیمت خرید و بهترین قیمت فروش انجام می شود و در صورتی که قیمت سفارش ها برابر باشد، آنگاه بر اساس اولویت 

زمانی ثبت درخواست، اجرا می شود. بنابراین در قیمت برابر معامله ای انجام می شود که درخواست آن زودتر در سیستم ثبت 

شده باشد.

بهترین قیمت خرید یعنی بالاترین قیمتی که از طرف خریداران ثبت می شود.

بهترین قیمت فروش یعنی پایین ترین قیمتی که از طرف فروشندگان ثبت می شود.

لازم به ذکر است بر اساس تبصره ماده ۱۸دستورالعمل اجرایی معاملات قراردادهای آتی، بورس کالا می تواند به جز 

اولویت های مذکور، اولویت دیگری را برای اجرای سفارشات تعیین نماید که این موارد باید ۳ روز کاری قبل به اطلاع عموم 

برسد.



نشریه بازار بورس/شماره دوم )مجازی(/سال اول

 Bearish Side-By-Side
White Lines

نزولی

 Bearish Falling three
Methods

نزولی

Bearish three-Line Strike
نزولی

Bearish Separating Lines
نزولی

Ga Bearish In-Neck
نزولی

Bearish On-Neck
نزولی

Bearish Thrusting
نزولی

الگو های بازگشتی روند

Bearish Thrusting
بازگشتی و نزولی

در تحلیل تکنیکال مواردی زیادی در نظر گرفته می شود که مهمترین آنها روند قیمتی گذشته سهم، نوسان آن و قیمت 

فعلی هستند. در واقع تحلیل تکنیکال، با بررسی گذشته سهم سعی در پیش بینی آینده آن دارد. یکی از اصول تحلیل 

تکنیکال روندی بودن قیمت سهم است.در این نوبت به معرفی انواع الگوها میپردازیم:

الگوهای قیمتی:

الگوهای قیمتی در واقع عبارتند از اشکالی از نمودار سهام که به دلیل تعداد بالای تکرار آنها بر روی نموداری های 

قیمت، روند قیمت سهام بعد از آن با درصد بالایی )معمولا بالای ۵۰ درصد( در جهت خاصی باشد )صعودی یا نزولی(. 

در واقع الگوهای قیمتی بیان کننده این مطلب است که گذشته سهم خود را تکرار می کند و الگوهایی در نمودارهای 

سهم وجود دارند که به دفعات زیادی تکرار شده اند و قیمت سهم پس از این الگوها روند مشخصی داشته است. 

شناخت و شناسایی این الگوها می تواند به سهامدار در انتخاب قیمت مناسب برای خرید یا فروش کمک بسزایی کند.

از معروف ترین الگوهای قیمتی می توان به الگوی برگشتی، الگوی ادامه دهنده، الگوی سر و شانه، الگوی فنجان و 

دسته، الگوی پرچم و قلاب، الگوی وج )wedge(، الگوی کاسه ای، الگوی دو دره و دو قله، و الگوی مثلثی اشاره کرد.

انواع نمودار قیمتی

نمودار خطی و نمودار کندل استیک جز معروف ترین نموداری های قیمتی در تحلیل تکنیکال به حساب می آیند. در 

نمودار خطی که یکی از ساده ترین نمودارها به حساب می آید، نموداری کندل استیک که با عنوان نمودار شمعی نیز از آن 

یاد می شود، نسبت به نمودار خطی اطلاعاتی بیشتری را ارائه میدهد. در نمودار کندل استیک علاوه بر مشاهده همه 

اطلاعاتی که در نمودار خطی بیان شده اند، بالاترین، پایین ترین قیمت را در بازه های زمانی مختلف )مثلاً یک دقیقه، 

یک روز، یک ماه( را نمایش می دهد.

از دیگر نمودارهایی که در حین سادگی استفاده زیادی در تحلیل تکنیکال می شود، می توان به نمودار میله ای روزانه 

اشاره کرد که شامل زمان و قیمت است. معمولا محور عمودی شامل قیمت و محور افقی بیانگر زمان است.

اسیلاتور و اندیکاتور:

در ابتدا معنای تحت اللفظی این دو کلمه بیان می گردد. اسیلاتور )oscillator( در زیان انگلیسی به معنای نوسان ساز و 

اندیکاتور )indicator( به معنای شاخص و مقیاس است.

اندیکاتورها با استفاده از محاسبات ریاضی بر روی قیمت سهم و حجم معاملات آن، اطلاعات بسیار خوبی در مورد 

سهم از جمله شتاب قیمت، روند حرکت سهم و سایر معیارهای مهم را ارائه می دهند. معمولاً از اندیکاتورها برای تایید 

روند سهم پیش بینی شده و اعتبار آن استفاده می شود. همچنین تولید سیگنال خرید و فروش از دیگر استفاده های رایج 

از اندیکاتور ها به شمار می آید. اندیکاتورها به دو دسته پیشرو )leading( و دنباله رو )lagging( تقسیم می شوند.

اندیکاتور نسبت انباشتگی به پراکندگی، اندیکاتور rsi یا شاخص قدرت روند،اندیکاتور استوکاستیک، اندیکاتور شاخص 

معدل قیمت، اندیکاتور آرون از جمله معروف ترین اندیکاتورها به حساب د.

الگوهای شمعی یا کندل استیک:

نمودارهای شمعی که برای اولین بار در ژاپن مورد استفاده قرار گرفتند، در واقع بیان کننده احساسات بازار هستند. 

تحلیل تکنیکال
تحلیل براساس نمودار



نشریه بازار بورس/شماره دوم )مجازی(/سال اول

Bearish Deliberation
بازگشتی و نزولی

 Bearish Dark Cloud
Cover

بازگشتی و نزولی

Bearish Breakaway
بازگشتی و نزولی

Bearish Belt Hold
بازگشتی و نزولی

Bearish Thrusting
بازگشتی و نزولی

Bearish Evening Star
بازگشتی و نزولی

Bearish Engulfing
بازگشتی و نزولی

Bearish Evening Doji Star
بازگشتی و نزولی

Bearish Doji Star
بازگشتی و نزولی

در نمودارهای شمعی اندازه بدنه نمودار بسیار مهم است. به طور مثال بدنه بزرگ تر در نمودار شمعی نشان دهنده خریدار دست 

قوی تری دارد و بدنه کوچک تر نشان دهنده قدرت کم خرید و فروش است. الگوهای شمعی به دو دسته کلی ادامه دهنده و 

برگشتی تقسیم می شوند.

بسیاری از ابزارهای تکنیکال برای روندهای صعودی و نزولی عملکرد مناسبی ارائه می دهند. اما یکی از ابزارها که برای زمان خنثی 

و ثبات قیمت ها استفاده می شود اسیلاتور است. از اسیلاتور برای مشاهده هیجانات بازار نیز استفاده می شود.

الگوهای هارمونیک:

شناسایی نقاط بازگشت در بازار، بر اساس الگوهای ویژه یکی از وظایف الگوهای هارمونیک است. این الگوها از کنار هم قرار 

گرفتن معنی دار موج های حرکتی بازار به وجود می آیند. استفاده از الگوهای هارمونیک در مقایسه با الگوهای کلاسیک کمی 

پیچیده تر است؛ چرا که شناسایی آن ها نیاز به تجربه زیادی دارد.

الگوی ab=cd از عمومی ترین الگوهای این دسته است. از دیگر الگوهای این بخش می توان به الگوی گارتلی، باترفلای، الگوی بت 

یا خفاش، الگوری crab نام برد.

پرایس اکشن:

پرایس اکشن عبارت است از معامله کردن با استفاده از اطلاعات واقعی و فقط بر اساس نمودار قیمت. در این روش مبنا قیمت 

فعلی سهم است و سپس با استفاده از برخی اصول، روند حرکتی که بیشترین درصد رخ دادن را دارد را در نظر می گیرند.

خطوط فیبوناچی:

نسبت های فیبوناچی توسط یک ریاضیدان ایتالیایی کشف شد. از اعداد فیبوناچی و نسبت هایی که بین آنها است، در مسائل 

مختلفی استفاده میشود که تحلیل تکنیکال نیز از این موضوع بی بهره نیست. از جمله نسبت هایی که در بین اعداد فیبوناچی 

است میتوان به به این موارد اشاره کرد: ۰٫۷۶۳ – ۰٫۶۱۸  – ۰٫۵ – ۰٫۳۸۲ – ۰٫۲۳۶

امواج الیوت:

تحلیل امواج و جهات تغییرات قیمت از مهمترین بخش های تحلیل تکنیکال است که برای تشخیص زمان خرید و فروش استفاده 

میگردد. مهم ترین بخش الویت مربوط به موج ها است. سایر بخش های آن مربوط به نسبت و زمان است. بطور معمول از 

امواج الویت برای میانگین های بزرگ استفاده می گردد. بر اساس امواج الویت بازار سرمایه یک روند تکرار شونده شامل پنج موج 

افزایش و پس از آن با سه موج کاهشی همراه می گردد.



نشریه بازار بورس/شماره دوم )مجازی(/سال اول

Bearish Harami
بازگشتی و نزولی

Bearish Meeting Lines
بازگشتی و نزولی

Bearish Kicking
بازگشتی و نزولی

 Bearish three Black
Crows

بازگشتی و نزولی

 Bearish Identical three
Crows

بازگشتی و نزولی

Bearish Deliberation
بازگشتی و نزولی

Bearish Hanging Man
بازگشتی و نزولی

Bearish Harami Cross
بازگشتی و نزولی

Bearish Shooting Star
بازگشتی و نزولی

تحلیل بنیادی)فاندامنتال(
تحلیل بر اساس اخبار

در تحلیل بنیادي سرمایهگذاران ابتدا اقتصاد و بازار را به عنوان 

یک کل، تجزیه و تحلیل میکنند تا بتوانند زمان مناسب

براي سرمایهگذاري را تشخیص دهند. سپس به تحلیل صنایع یا 

بخشهایی از اقتصاد میپردازند که داراي چشم اندازهاي آتی

مناسبی هستند. در خاتمه اگر تحلیلگر به این نتیجه برسد که 

زمان سرمایهگذاري مناسب است و صنایع مناسبی با بازده

بالایی در چرخه اقتصاد فعالیت می کنند به تحلیل شرکتها می 

پردازد

تجزیه و تحلیل اقتصاد و بازار

بازار سهام قسمت مهم و حیاتی از کل اقتصاد به شمار میرود. 

واضح است که ارتباط قوي میان بازار سهام و اقتصاد وجود

دارد. اگر شرایط اقتصادي نامناسب باشد عملکرد بیشتر شرکتها و 

در نتیجه بازار سهام نیز ضعیف خواهد بود. برعکس، اگر

شرایط اقتصادي مناسب باشد عملکرد شرکتها نیز بهتر خواهد بود 

و در نتیجه شرایط بهینه اقتصادي در بازار سهام متبلور

خواهد شد. اگر اقتصاد و فعالیت واحدهاي اقتصادي را در قالب 

چرخه تجاري نگاه کنیم میبینیم که چرخه تجاري داراي چارچوب 

خاصی است یعنی از یک جا شروع میشود، به اوج میرسد و سپس 

پایان مییابد. بنابراین، فعالیتهاي اقتصادي در

یک حالت رکود شروع میشوند، یک مرحله توسعه را پشتسر 

میگذارند و سپس افول میکنند و منتظر خیزش دوباره

هستند. بازار سهام و چرخه تجاري داراي ارتباط تنگاتنگی 

هستند. از نظر تاریخی، سهام عادي به عنوان یکی از شاخصهاي

مهم چرخه تجاري بوده است. بنابراین باید به دنبال یک رابطه 

پیچیده باشیم. بازار و اقتصاد رابطۀ تنگاتنگی با هم دارند، اغلب

طبق شواهد موجود قیمتهاي سهام قبل از تغییر در وضعیت 

اقتصاد تغییر میکند

رابطه میان بازار سهام و چرخه تجاري چگونه میتواند قابل اتکا و 

اعتماد باشد؟ کاملاً واضح است که بازار علائم منفی از

فعالیتهاي آتی اقتصادي مخصوصاً در زمان رکود نشان میدهد و3 

این مطلب که بازار میتواند منعکسکننده، علائم منفی از

شرایط اقتصادي باشد حائز اهمیت است. با این حال، توانایی 

بازار براي پیشبینی رونق اقتصادي بهتر از توانایی آن در

پیشبینی بحرانهاي اقتصادي است.

.

پیشبینی تغییرات در بازار

بسیاري از سرمایهگذاران به دنبال پیشبینی تغییرات در بازارهاي 

مالی هستند. آنها نهتنها به دنبال چرایی و نحوة کار

فعلی این بازارها هستند، بلکه به دنبال فهم وضعیت آینده آنها نیز 

هستند. سرمایهگذاران بهعنوان قسمتی از این فرایند به

تحلیل کلی اقتصاد نیاز دارند

پیشبینی صحیح و پیوسته بازار سهام، مخصوصاً پیشبینیهاي 

کوتاهمدت، براي هر شخصی غیرممکن است. شواهد قویی

که از کارایی بازار وجود دارد نشان دهنده این است که تغییرات 

بازار را نمیتوان براساس اطلاعات مربوط به تغییرات گذشته

پیشبینی کرد. دلیل دیگر اینکه حتی مدیران حرفهاي پول هم قادر 

نیستند از طریق اطلاعات موجود، بازار را پیشبینی

نمایند و شواهد موجود در عملکرد موفقیت سرمایهگذاران حرفهاي 

این ادعا را تائید میکند.

آنچه که ما در اینجا به دنبال آن هستیم شناسایی نشانهها و علائم 

کلی اقتصاد و جهت بازار و مدت تغییرات احتمالی آن

است. براي مثال، اگر با اطمینان ادعا کنیم که شاخص بازار در یک 

سال از 5000 به 3000 خواهد رسید کار عاقلانهاي به

نظر نمیرسد. همچنین، یک پیشبینی قوي مانند افزایش 10درصد 

سود سهام شرکت در سال آینده، چندان اساس محکمی

نخواهد داشت. در واقع بسیاري از سرمایهگذاران و حتی برخی از 

سرمایهگذاران حرفهاي نمیتوانند به طور پیوسته تغییرات را

پیشبینی نمایند. بنابراین، با توجه به این وضعیت، آنها چه کار باید 

انجام دهند؟ بهترین روش براي بسیاري از سرمایهگذاران

فهم این مطلب است که آنها نمیتوانند بهطور پیوسته تغییرات بازار 

را پیشبینی کنند، اما این مطلب را نیز باید درك کنند که

شرایط ادواري میتواند به آنها کمک کند..



نشریه بازار بورس/شماره دوم )مجازی(/سال اول

 Bearish three Outside
Down

بازگشتی و نزولی

Bearish Tri-Star
بازگشتی و نزولی

Bearish two Crows
بازگشتی و نزولی

Bearish Tweezer Top
بازگشتی و نزولی

 Bearish Upside Gap two
Crows

بازگشتی و نزولی

چالش های پیش روی نظام بانکی
مطلب اقتصادی

رضا ارشدی

چالش های به وجود امده در نظام بانکی کشور را می توان بر 

اساس علل وقوع ان به دو دسته کلی داخلی و خارجی تقسیم 

کرد که در ادامه به توضیح بیشتر ان می پردازیم.علل خارجی که 

بیشتر رنگ بوی سیاسی دارند و همواره توسط لابی های مخالف 

ایران مطرح می گردند به عنوان مثال تحریم های غیر برجامی 

مجلس سنای امریکا و لابی گری گروه مخالفان در کارگروه موسوم 

به اقدام مالی را می توان نام برد.بر اساس معیار های گروه اقدام 

مالی همه ی کشورهای جهان از نظر مبارزه با پول شویی و تامین 

مالی تروریسم در سه سطح از نظر میزان ریسک قرار می گیرند که 

ایران از سال 2016 در دسته بیشترین میزان ریسک در کنار کشور 

کره شمالی قرار دارد اما به خاطر تلاش های که در ضمینه مبارزه 

با پول شویی و تامین مالی تروریسم در کشور صورت گرفته این 

سازمان اقدام عملی علیه ایران را برای یک سال دیگر به حالت 

تعویق دراورده است.همکاری با این گروه از ان رو ضرورت دارد 

که تمام بانک ها و موسسات مالی و..در سراسر جهان موظف اند 

تا استانداردهای مبارزه با پول شویی و تامین مالی تروریسم رااجرا 

کنند.این تکلیف بر اساس قوانین داخلی کشورها بر عهده تمام بن 

گاه های مالی و تجاری گذاشته شده است.تعلیق اقدام متقابل 

علیه ایران را می توان به نوعی یک سیاست انعطاف پذیر از طرف 

کارگروه اقدام مالی بر خلاف تلاش های صورت گرفته کشورهای 

مخالف ایران برای اجرای اقدام عملی در ارتباط با ایران باشد و 

ان را فرصتی برای بهبود وضع کنونی در نظر گرفت.از طرف دیگر 

تحریم های غیر برجامی مجلس سنای امریکا که به عنوان تحریم 

های اولیه است سبب شده که موسسات بزرگ مالی و بانک های 

بزرگ از رابطه با بانک های ایرانی و حتی مشارکت در معاملاتی که 

ایران در ان شرکت داشته خود داری کنند.از طرف دیگر پیوستن به 

بازارهای مالی جهانی نیاز به رعایت استانداردهای مالی بین المللی 

در تنظیم صورت های مالی برای شفاف سازی و کاهش ریسک 

اطلاعات دربانکها دارد.که سبب سهولت در ایجاد رابطه بین المللی 

با دیگر موسسات مالی بزرگ جهان خواهد شد که بر طبق گزارش 

قبل چالش های مربوط به برقراری این سیستم حسابداری بین 

المللی برای بانک های کشور مورد بررسی قرار گرفت.بنابراین اگر 

همچنان این مسائل به جای خود باقی بمانند روابط بازرگانی ایران 

و همچنین جذب سرمایه خارجی با مشکل روبه رو خواهد بود که 

ناشی از همین علل می باشد.اما گروه دوم چالش های نظام بانکی 

به علل داخلی برمی گردد که بیشتر کارشناسان به این عوامل برای 

بحران اشاره میکنند زیرا ورشکستگی بانک های ایرانی به خاطر 

پیامد های بحران مالی جهانی به خاطر ارتباط کم این بانک ها 

با بانک های جهانی زیاد مد نظر قرار نگرفت است.اولا به دلیل 

روکود اقتصادی چند وقت اخیر مطالبات بانک ها افزایش پیدا کرده 

است که باعث افزایش دارییی های سوخت شده بانک ها شده 

است یعنی داریی هایی که جزء ترازنامه بانک ها و منابع انها به 

حساب می اید ولی در حقیقت وجود ندارند که به ان ها مطالبات 

غیر جاری یا مطالبات معوق هم گفته می شود.جنبه دیگر علل 

بحران در مدت گذشته به خاطر کاهش درامد های دولت به خاطر 

تحریم ها و.... بدهی های دولت به بانک ها افزایش پیدا کرده 

است و بیشتر این بدهی ها قابل وصول نیستند که این موضوع نیز 

به بدهی های معوق اضافه شده است.از طرف دیگر روند روبه رشد 

بدهی بانک ها به بانک مرکزی در شرایطی که افزایش وام دهی بانک ها 

و به ویژه تسهیلات تکلیفی که برعهده آنها گذاشته شده موجبات اضافه 

برداشت از بانک مرکزی به دلیل کمبود منابع مالی و اعتباری که با آن 

مواجهند را فراهم آورده است که به افزایش بدهی های بانکها منجر می 

شود. این در حالی است که تا بیش از ۴۵ درصد از منابع بانک ها اکنون 

به گونه ای وجود خارجی نداشته و از دسترس آنها خارج است؛ تا بیش از 

۱۰۰ هزار میلیارد تومان از پول بانک ها معوق شده، تا بیش از ۱۵۰ هزار 

میلیارد تومان از دولت طلب دارند و بخش قابل ملاحظه ای هم در قالب 

بنگاهداری سرمایه گذاری کرده و توان استفاده از آنها وجود ندارد.از سوی 

دیگر نرخ سود بانکی نیز شرایطی را حاکم کرده که برخی از بانک ها 

اقدام به جذب سپرده می کنند فقط برای تامین سود سپرده های قبلی 

و این جریان نیز بر مشکلات قبل اضافه شده است.در حال  حاضر شیوه  

نظارت  بر بانک ها در جهان  از نظارت  تطبیقی  به  نظارت  مبتنی  بر ریسک  

تغییر یافته  است . بدین  لحاظ  بانک های  مرکزی  بازرسی  و نظارت های  

مستقیم  خود بر بانک ها را با استفاده  از بررسی  گزارش های  مبتنی  بر 

نظارت  غیرحضوری  اعمال  می کنند. از آنجا که  تضمین  نگهداری  وجوه  

و منابع  سرمایه  ای  معتبر موجب  کاهش  ریسک  سپرده گذاران  بانک ها 

می گردد، لذا یکی  از شاخص های  مهم  ارزیابی  بانک ها »نسبت  کفایت « 

سرمایه  است. نسبت  کفایت  سرمایه  عبارت  است  از: نسبت  سرمایه  بانک  

به  دارایی های  توام  با ریسک  آن  که  نباید از ۸ درصد کمتر باشد. با توجه  

به  قانون  پولی  و بانکی  کشور مصوب  در ارتباط  با تفویض  اختیار به  بانک  

مرکزی  جمهوری  اسلامی  ایران  برای  مداخله  و نظارت  بر مسائل  بانکی  

و پولی ، بانک  مذکور بر اساس  مصوبه  شورای  پول  و اعتبار »آیین نامه  

کفایت  سرمایه « را به  بانک ها ابلاغ  کرده  است . بر اساس  ماده  ۳ آیین نامه  

مذکور حداقل  نسبت  کفایت  سرمایه  برای  کلیه  بانک ها و موسسات  

اعتباری  اعم  از دولتی  و غیردولتی ۸ درصد تعیین  شده  و بانک  مرکزی  

می تواند در مواردی  که  استانداردهای  بین المللی  یا ضرورت  حفظ  سلامت  

بانک ها و موسسات  اعتباری  اقتضا کند حدود بالاتری  را برای  تمام  یا برخی  

از بانک ها و موسسات  اعتباری  تعیین  کند. در مقدمه توجیهی آیین نامه 

کفایت سرمایه بانک ها، آمده است: »سرمایه مناسب و کافی یکی از 

شرایط لازم برای حفظ سلامت نظام بانکی است و هریک از بانک ها و 

موسسات اعتباری برای تضمین ثبات و پایداری فعالیت های خود باید 

همواره نسبت مناسبی را میان سرمایه و ریسک موجود در داراییهای 

خود برقرار نماید.کارکرد اصلی این نسبت حمایت بانک در برابر زیانهای 

غیرمنتظره و نیز حمایت از سپرده گذاران و اعتباردهندگان است. بنابراین 

هم اکنون با نگاه حداقلی سپرده های مردم در 4 بانک کشور و با نگاه 

سخت گیرانه تر سپرده های مردم در 9 بانک در خطر است و این مساله 

احتمال کاهش اعتماد عمومی نسبت به سیستم  بانکی را در پی خواهد 

داشت. بر اساس استانداردها، نسبت دارایی های غیرمولد یک بانک به 

منابع در آن، نباید از درصد معینی در حدود 5 درصد بیشتر باشد که 

متاسفانه این نسبت هم در هیچ یک از بانک های داخلی رعایت نشده 

و حجم بالایی از منابع آنها تبدیل به دارایی های ثابت و غیرمولد شده 

است.مسائل مطرح شده جزئی از چالش هاست که نظام بانکی با ان 

روبه رو است که می توان راه های مقابله با ان را مورد بررسی قرار داد.
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Hammer 
بازگشتی

و
صعودی

در میان کندل ها چهار کندل  

زیردارای  اهمیت بیشتر و 

کاربردی تر هستند پیشنهاد 

میشود حتما روی این کندل 

ها وقت بگذارید و کار کنید

Inverted 
 Hammer

بازگشتی 
و

صعودی

نقش موفق بازار سرمایه در ایجاد اشتغال

به گزارش روابط عمومی بورس تهران و بر اساس گزارش منتشر شده توسط مدیریت تحقیق و توسعه، با بررسی آمار نیروی شاغل در 

شرکت های  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار در دو سال 1393 و 1394 مشاهده می شود که طی دو سال اخیر، نیروی شاغل فعال در 

این شرکت ها به ترتیب 568171 و 557428 نفر می باشد که در حدود 3 درصد از جمعیت شاغل کل کشور را تشکیل می دهند.

صنعت خودرو و ساخت قطعات و بانک ها و مؤسسات اعتباری به ترتیب با نیروی شاغل 106358 و 96139 بیشترین جمعیت شاغل را 

در میان صنایع بورسی تشکیل می دهند و محصولات شیمیایی، فلزات اساسی و مخابرات نیز در جایگاه بعدی قرار دارند. در مجموع پنج 

صنعت خودرو وساخت قطعات، بانک ها و مؤسسات اعتباری، محصولات شیمیایی، فلزات اساسی و مخابرات در حدود 70/13 درصد از 

جمعیت شاغل در مجموعه موردمطالعه را تشکیل می دهند. در سطح شرکتی نیز شرکت ایران خودرو و  مخابرات به ترتیب با 56421 و  

51427 نفر بیشترین آمار جمعیت شاغل را در بین شرکت های بورسی دارند.

 

در مقیاس کلان بر اساس آمار نیروی شاغل منتشرشده از سوی مرکز آمار ایران، نیروی شاغل در کلیه بخش های اقتصادی در پایان سال 

1394 معادل 21 میلیون و 573 هزار 607 نفر می باشد )از این بین سهم بخش کشاورزی، صنعت و خدمات به تفکیک 16/1، 32/4 و 

51/5 درصد می باشد(. بنابراین سهم مجموعه نیروی شاغل در شرکت های  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار از کل نیروی شاغل در سال 

1394 در حدود 3 درصد می باشد. 

براین اساس در سال 1394 جمعیت شاغل در شرکت های بورسی در بخش صنعت در حدود 6 درصد از نیروی کار شاغل در بخش صنعت 

کل کشور را تشکیل می دهند. این سهم برای بخش خدمات 2 درصد و برای بخش کشاورزی کمتر از 1 درصد می باشد.

در مجموع می توان بیان داشت که رشد 5/2 درصدی جمعیت شاغل در بازار سرمایه طی سال های 1393 و 1394 بیانگر موفقیت این 

بازار در جذب نیرو کار عموماً تحصیل کرده در این بخش می باشد.

توجه پتانسیل بازار سرمایه در تحریک رشد 

اقتصادی و افزایش اشتغال، توجه به این بازار و 

بسترسازی جهت توسعه آن می تواند تأثیر مثبت 

و معنی داری بر بهبود وضعیت متغیرهای کلان 

اقتصادی و درنتیجه بهبود وضعیت رفاه اقتصادی 

کشور داشته باشد.
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Hanging Man
بازگشتی

 و
 نزولی

Shooting
Star 

بازگشتی
 و

 نزولی

تحلیل بنیادی کترام

معرفی شرکت:

کلیات:

این شرکت در مهر ماه سال 1370 با نام شرکت تولیدی کاشی تکسرام )سهامی خاص(تشکیل و در اسفند همان سال در اداره ثبت شرکت ها و مالکیت صنعتی استان 

اصفهان به ثت رسیده است. متعاقبا شخصیت حقوقی شرکت براساس مصوبه مجمع عمومی فوق العاده اسفند 1387 به سهامی عام تبدیل گردیده و مراتب در 

فروردین 1379 در اداره ثبت اصفهان به ثبت رسیده است. شرکت از تیر ماه 1379 بعنوان یکی از شرکت های گروه کانی غیر فلزی به عضویت سازمان بورس اوراق 

بهادار تهران درآمده و سهام آن ازتاریخ اسفند 1379به بعد دربورس معامله میشود . برآورد سود سالجاری:

در بخش اول از این تحلیل به محاسبه سود شرکت در سال جاری و ارائه ریز محاسبات برای برآورد سود پرداخته شده است.

1( پیش بینی:

سود شرکت را برای سال مالی 1396 با سرمایه 294،981میلیون ریال را با دو سناریو برآورد شده است، آنچه در هر یک از سناریوها متغییر فرض شده مقدار فروش 

شرکت می باشد با توجه به تاثیر این امر بر سود خالص شرکت، و همچنین ارائه کاهش مقدار تولید در بودجه شرکت در سال مالی مذکور و همچنین کاهش مقدار 

فروش در سه ماهه اول سال جاری نسبت به سه ماهه اول سال مالی گذشته لذا تغییرات مذکور را در مقدار فروش برآوردی در نظر گرفته شده است :

در حالت بدبینانه مقدار فروش شرکت را در نه ماهه سال ای گذشته و روند تغییرات حجم فروش در نه ماهه نسبت به سه ماهه اول را در نظر گرفتیم و با توجه به 

گزارش تولید و فروش ماهانه شرکت، نه ماه آتی را نیز متناسب با آنچه در سال های 92 تا 95 رخ داده در نظر گرفتیم و با توجه به کاهش میزان تولید در سه ماهه 

اول سال 1396 ، نسبت به سال 1395، نه ماهه باقیمانده را برآورد کردیم.

در حالت دوم با وجود اینکه شرکت در بودجه خود کاهش تولید را دیده است لذا متناسب با شرایط بازار و همچنین شرایط رقبا مقدار فروشی برابر پارسال در نظر 

گرفته شده است.

صورت سود و زیان برآوردی :

شایان ذکر است که حاشیه سود شرکت نیز در زیر آورده شده است :
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روند سود هر سهم از سال 1390 تا بودجه 1396 :

مفروضات در نظر گرفته شده در برآورد سود هر سهم:

برآورد تولید و فروش در سال جاری:

محصول شرکت تکسرام کاشی های لعابدار می باشد ، ظرفیت تولیدی شرکت مذکور 30،000،000متر مربع بوده و طی سالیان گذشته به طور معمول آنچه را که 

تولید میکند را در بازار داخل و خارج از ایران به فروش میرساند ، حدود 7% مقدار فروش شرکت مربوط به فروش صادراتی میباشد، که بازار هدف محصولات 

صادراتی این شرکت عراق و افغانستان می باشد. با توجه به آنچه شرکت در شش ماهه اول سال جاری و همچنین یه ماهه مهر آبان و آذر شدکت گزارش کرده 

است مقدار تولید و فروش برآورد شده است.

نکته حائز اهمیت در مورد صنعت کاشی، مسئله مصوبه تصویب شده توسط انجمن صنفی کاشی و سرامیک مبنی بر افزایش نرخ محصولات تا سقف 20% از اول 

بهمن ماه سال جاری به منظور برطرف کردن عواملی مثل افزایش قیمت عوامل تولید و بهای تمام شده محصول، عدم افزایش قیمت کاشی و سرامیک طی ۳ سال 

گذشته و ضرورت مدیریت و تنظیم بازار و پیشگیری از تعطیلی کارخانجات این صنعت میباشد. گفتنی است با توجه به اینکه شرکت تکسرام، در مالی 1394 نیز 

نسبت به سال گذشته افزایش نرخ 10 درصدی را در فرش محصولات اعمال کرده و با نرخی بالاتر از 6 ماهه 1393- در 6 ماهه اول سال جاری فروش داشته است، 

همچنین در سال جاری نیز بیشترین افزایش نرخ را نسبت به سایر شرکت های هم صنعت خود داشته است. لذا نرخ برآوردی را برابر با میانگین نرخ فروش 2ماهه 

اول سال جاری شرکت برآورد شده است.

نرخ برابری دلار برای فروش صادراتی شرکت در سال جاری 3،800 تومان در نظر گرفته شده است.

ریز محاسبات مربوط به مبلغ فروش در جدول زیر قابل رویت می باشد :
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برآورد بهای تمام شده کالای فروش رفته:

مهم ترین بخش تشکیل دهنده سرفصل بهای تمام شده کالای فروش رفته شرکت تکسرام سربار تولید می باشد.که برای برآورد سربار به این گونه عمل کردیم که میزان 

حقوق دستمزد موجود در هزینه سربار را با توجه به نرخ تورم و قانون کار افزایش داده شده است، هزینه های مربوط به سوخت و انرژی نیز با توجه به افزایش نرخ 

حامل های انرژی در نظر گرفته شده است. همچنین هزینه حمل مورد نظر نیز متناسب با برآورد مقدار فروش داخلی در نظر گرفته شد.

حقوق و دستمزد مستقیم متناسب با تورم و قانون کار افزایش یافته است.

مفروضات ما در بخش مواد مستقیم به گونه ایی بود که با توجه به ضریب مصرف مواد مقدار مورد نیاز هر یک برآورد شده است.

لذا با توجه به مقدار و نرخ برآوردی برای مواد اولیه شرکت، مبلف مواد مستقیم مصرفی برآورد گردید:

در جدول ذیل برآورد بهای تمام شده کالای فروش رفته در سال مالی منتهی به اسفند 1395 به تصویر کشیده شده است:

سایر اقلام صورت سود و زیان :

عمده هزینه های عمومی اداری مربوط به هزینه حمل محصولات صادراتی می باشد.

برای برآورد درآمد عملیاتی که از فروش ضایعات حاصل میگردد تغییرات میزان تولید مد نظر قرار داده شده است.
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تحلیل تکنیکال کترام

کترام با شناوری تقریبا بالای 48 درصدی است که سهام دار های عمده این شرکت اشخاص حقیقی هستند که در این بازه زمانی 

در حال خرید و جمع آوری سهم از بازار هستند باید توجه داشت که عملکرد شرکت متعادل و رو به رشد دیده میشود و حجم 

معاملات اش به طور میانگین 16 برابر حجم مبنای سهم است به نظر میرسد این سهم قیمت های بالایی را تارگت خود قرار 

داده است مقاومت های مهم سهم 2750 و 3400 است که در صورت عبور از 2750 براحتی 3400 را خواهد دید اگر قصد خرید 

دارید با حد ضرر 1670 یا به صورت پلکانی اقدام به ورود به این سهم کنید .

رشد اقتصادی برخی کشورها در تازه ترین گزارش بانک جهانی )ژوئن 2017(
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سردبیر:امین اوزی

دیزاین و طراحی:علی یعقوبی

بخش آموزش:امین اوزی , الناز رهنما و علی یعقوبی

آدرس کانال تلگرام:

@aminwave: راه ارتباطی

@aliyaghoubipersia     

تقویم اقتصادی داخلی

تقویم اقصادی خارجی)تقویم اقتصادی فارکس( به صورت روزانه در تقویم اقتصادی فارکس

با هشتگ اختصاصی    در کانال                               

#تقویم ـ اقتصادی فرستاده میشود                         

كل پول جهان در يك چشم انداز


